Raport uzupelniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
Elemental Holding S.A.
za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 roku



I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spdtki i informacje ogdlne

Elemental Holding S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, przy ulicy Traugutta 42A,
powstata w wyniku przeksztalcenia spolki Synergis Metalrecycling Sp. z 0.0. w Elemental
Holding S.A. Aktem Notarialnym z dnia 14 grudnia 2010 roku Rep. A nr 13607/2010. Spétka
zostala wpisana w dniu 13 stycznia 2011 roku do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000375737, w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgea:
NIP 5291756419 REGON 141534442

Podstawowg dzialalnosceig zgodnie ze statutem Spolki, jest dziatalnosé rachunkowo ksiggowa,
doradztwo podatkowe oraz dzialalnogé firm centralnych i holdingow.

Wysokosé kapitalu akeyjnego na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 154.824 tys. zlotych
i dzieli sig na 154.824 tys. akeji zwyklych o wartoécei nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Kapital akeyjny nie ulegl zmianie w okresie objetym badaniem.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nastgpujgey akcjonariusze posiadali, bezposrednio lub
posrednio, co najmniej 5% kapitatu akcyjnego Spotki:

- Reventon FIZ 38,84%
— Ibah Holdings Limited 15,03%
— EVF I Investments S.a.r.l. 10,15%
— INGPTE 9.96%
— Pozostali 26,02%

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku kapital wlasny Spolki wynosil 257 090 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, bgdgcy dniem konczgeym rok obrotowy, w skiad Zarzadu
wehodzili:

— Pan Pawel Jarski - Prezes Zarzgdu

— Pan Jaroslaw Michalik Wiceprezes Zarzadu
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~  Pan Zbigniew Milkiewicz Czlonek Zarzgdu

Mazars Audyt Sp. z 0.0,




Rapori = badania sprawoezdania finansowego Elemental Holding S. A, na 31 erudnia 2014 roku 2

W trakeie roku obrotowego wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

W dniu 21 marca 2014 Rada Nadzoreza Elemental Holding S.A. podjela uchwale
o powolaniu z dniem 12 maja 2014 roku do skladu Zarzagdu Spélki Pana Zbigniewa
Milkiewicza na Czlonka Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, bgdgey dniem konezacym rok obrotowy, sktad Rady
Nadzorcze] przedstawial si¢ nastepujaco:

—  Pani Agata Alicja Jarska - Przewodniczqeca Rady Nadzorczej
— Pan Karol Dariusz Kuch - Czlonek Rady Nadzorczej

~  Pan Tomasz Malinowski - Czlonek Rady Nadzorezej

~ Pani Sylwia Blaszczak - Czlonek Rady Nadzorcze)

— Pan Pawel Michal Gajewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

— Pan Marcin Krysiak - Czlonck Rady Nadzorczej

—~ Pan Rafal Bator - Czlonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego wystgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorezej.,

W dniu 7 maja 2014 roku ze skladu Rady Nadzorczej zostal odwotlany Pan Aleksander
Wasiukiewicz, ktory pelnit funkej¢ Czlonka Rady Nadzorczej, jednoczednie w tym samym
dniu Pan Rafat Bator zostal powolany na Czlonka Rady Nadzorczej.

W dniu 12 czerwca 2014 roku ze skladu Rady Nadzorczej zostal odwolany Pan Dawid
Sukacz, ktory pelnil funkeje Czlonka Rady Nadzorczej. jednoczeénie w tym samym dniu
sktad Rady Nadzorczej uzupetnil Pan Marcin Krysiak.

Przecietne zatrudnienie w ciggu roku obrotowego wynosilo 3 osoby.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

sprawozdanic z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 308 275 tys. zlotych,

rachunek zyskow i strat za okres od i stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 373 tys. zlotych,

sprawozdanie z calkowitych dochodow na dziern 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje
catkowity dodatni dochod w kwocie 373 tys. zlotych,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od | stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
300 tys. zlotych,

sprawozdanic z przeplywow srodkow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce dodatnie przeplywy finansowe netto w kwocie
71 867 tys. zlotych,

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Mazars Audyt Sp, z 0.0.
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Spolka sporzgdzila jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
FEuropejska.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od | stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku.

Bilans zamknigcia za rok 2013 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia na dzieni
I stycznia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2013
roku, zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 czerwea 2014 roku,
zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 18 czerwea 2014 roku,
Rownoczesnie Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo strate netto za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku w wysokogei 395 tys. zlotych pokry¢ zyskami, ktore zostang przez
Spolke osiggnicte w kolejnych latach.

Sprawozdanie [inansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez PKF Consult

Sp. z 0.0., ktora wydata opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z o0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 28 kwietnia 2014
roku na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajgcego badanie za rok obrotowy zakonczony
wdniu 31 grudnia 2014 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt
Sp. zo.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na lisle podmiotow uprawnionych do
badania pod numerem 186, na podstawic umowy zawartej dnia 11 lipca 2014 roku. Badanie
zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w lipeu, sierpniu 2014 roku oraz w lutym 2015
roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu
sprawozdania finansowego Spolki spelniajg wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku i za okres konczgey sie tego dnia, z dniem
19 marca 2015 roku wydali$my opinig¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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Il. CZESC ANALITYCZNA
1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke
w lys. zlotych

. : s ’ 01.01.2014- 01.01.2013 - 01.01.2012 -
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Przychody e sprzedazy 684 | 333 1 256
Zysk brutto ze sprzedazy -2785 -1 301 =387
Zysk operacyjny -2 823 -1 394 -387
Zysk brutto 418 -392 -148
Zysk netto 373 -395 -142
Calkowite dochody netto ogdlem 373 =395 -142
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwale, w tym: 215082 194 436 136 700
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanveh 197 057 182 631 134 243
Aktywa obrotowe, w tym: 93 193 78 404 5058
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 87 305 13438 2036
Kapital wlasny 257 090 256 790 141 368
Zobowigzania dlugoterminowe 50463 14 923 10
Zobowigzania krotkoteriminowe 722 | 187 380
Suma 308 275 272 900 141 758
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2. Wskazniki ptynnosci

2014 2013 2012

Aktywa obrotowe
Wskazniki biezgeej plynnosci = - 129 12 13424
Zobowiazania krotkoterminowe

Alktywa obrotowe — Zapasy

Wskazniki plynnodci 11 = e —— 129 ) 13424
Zobowigzania krotkoterminowe

3. Wskazniki rentownosci

2014 2013 2012

Zysk brutto
Rentownosé sprzedazy brutto= ——————— — ¥ 100% 61.1% 294% | -11.8%
Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

Rentownosc aktywow ogdlem = —* 100% 0,1% -0, 1% -0,1%
Aklywa ogdlem

Zysk operacyjny

Rentownosc aktywow operacyjna = ——* 100% -0,9% -.5% -(L,3%

Aktywa ogdlem

Zysk netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% 0.1% -0.2% -0, 1%
[<apital wlasny ogdlem

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzienn sporzadzenia niniejszego
raportu 1 opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dzialalnodei Spolki
w ciggu 12 miesigey od dnia, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. ?._uI
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujge do tego celu miedzy innymi:
a) Ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. z 2013 r., poz. 330).

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spolek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U, Nr 94, poz.
1037 z poznigjszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej. wydane przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow,

¢) Postanowienia Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spélki i odzwierciedlajg przebieg opcracji
gospodarezych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2013
roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowodci, Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow
I pasywow, ktorg rozliczyla i uj¢la w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposdb  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej. ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spefnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosgcei.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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- Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ netto inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych
wynosila 197.057 tys. zlotych i byla o 14.426 tys. zlotych wyzsza niz na koniec poprzedniego
roku w zwigzku z nabyciem Spotki UAB EMP Recyeling.

Udzialy i akcje zostaly wycenione na dzien bilansowy w cenie nabycia. Spatka dokonata
stosownych wycen potwierdzajgcych brak koniecznodei utworzenia odpiséw z tytulu utraty
wartosci.

2.1.2. Pozostale aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe w kwocie 15.784 tys. zlotych dotyczyly nabytych obligacji
w kwocie 11.336 tys. zlotych oraz udzielonych pozyezek w kwocie 4.448 tys. ztotych.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Saldo tej pozycji na dzien bilansowy w wysokosci 87.305 tys. zlotych obejmuje srodki
pienigzne na rachunkach bankowych oraz lokaty.

Saldo $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych zostalo potwierdzone pisemnie
przez banki.

Muzars Audyi Sp. 2 0.0, /
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Wysokos¢ kapitalu podstawowego na dzie 31 grudnia 2014 roku wynosita 154.824 tys.
zlotych.

Kapitat zakladowy Spotki zgodny jest ze statutem Spolki oraz aktualnym odpisem
7 Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 6 marca 2015 roku nastapito podwyzszenie kapitalu akcyjnego Spotki o kwote 3 643
tys. zlotych w zwigzku emisjg 3 643 tys. akeji zwyklych serii O,

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 czerwea 2014 roku strata
netto za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku w wysokosei 395 tys. zlotych zostanie pokryta
zyskami, ktore zostang przez Spotke osiggniete w kolejnych latach.

2.3.2. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosily 50.463 tys. zltotych
i dotycza glownie zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacji serii D i E w wysokosci
48.875 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. zo.0. 7 4’
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2.4, Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Kierownictwo badanej Spolki dostosowalo zasady ewidencji poszczegolnych elementow
rachunku zyskow i strat do specyliki prowadzonej dzialalnose.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow wykazujgce dodatni dochad w wysokosei 373 tys,
zlotych zostato poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiegami rachunkowymi,

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg sprzedaz ustug w wysokosei 684 tys. zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowita 100% ogdlnych przychodow ze sprzedazy.

Koszty dzialalnosci operacyjnej] w wysokosci 3.469 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich  istotnych  aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacii
gospodarczych.

Przychody finansowe w wysokodei 4.176 tys. ztotych odnoszg si¢ glownie do przychodow
z tytulu odsetek w wysokosei 2.757 tys. zlotych oraz dywidend w wysokosdcei 579 tys. zlotych.

Na koszty finansowe skladajg si¢ odsetki od kredytow, pozyczek oraz leasingu w wysokosei
935 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0
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2.5. Infoermacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

[nformacja dodatkowa do sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosdci
oraz inne informacje objasniajgee w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na dzien
31 grudnia 2014 roku sporzadzone zostaty we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosei  Finansowej, ktore  zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejsks.

Przedstawione informacje sy we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania 2 przeplywow pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z calkowitych dochodow.

2.7. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czedei dotyczgee
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w arit. 49 ustawy o rachunkowosci. oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezaceych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133).

Mazars Audyt Sp. 7 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera |1 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czgsé stanowi
zalgeznik zawierajgey sprawozdanie finansowe Elemental Holding S.A. sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186 - MAZARS

Warszawa, ul, Pickna 18

Jarostaw BOCHENEK Olivier DEGAND

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 90086

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku
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